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ABSTHRAK

Penclitian bemujenn untuk mengenal isis penganib profitabilitas, lkuiditos dan feverage
ierhmdap strukiur modal; penslitian inl menggunakon metode parposive saimpling, dalam
menangalisis data menggunskan Pamiuan progmam SPSS For Wimdgs Versi 250, Haosil
dari penelition ini meoujukkan Profitubilitas tidok berpengaruh terhadap strukiue moestal,
Likuifites berpengaruh lerhadap struktur modal, Leversge berpengamb  terhnslap
strukior modal, sedangkon secars bersama-samn Profiabilitas, Wikwidites dan feverage
profiabilitas, Hkgidita, dun feverage secarn simullan mempunyai penganuh negatil
vang signiltkan terhodap strukiur modal,

Borta Kunc = Profitabtlices, Dikuidics, Leverage, Smikmor Modal
PEMDAHULUAMN

i Em Globalisasi Perkembpngan donin ekonomi pang semakin pesat dan semakin
berkembangnya sekhnobogl ¥amg ¢anggih, padn saat ini persaingan semakin copat
dalum perkembangan dunia ussha, schingga para pelaky ckonomi dituniul untuk
hisa bemaing secarn sehat deogen berinovast secara kreatif dalam membuoat atan
menciptakon strategi agor dapal mempershankon eksistensi  keberlangsungan
usibpnya, Laporan Keuangun sangutlah besperan penting dulaom  mengetubs
perusihaan dalum menghosifkan pendapotan dan dalum mengambil  keputusan

ik memekal parn myvesior dalom penamaman modal,
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Luporan kevangan {fnancial stctemens) akon menjadi lebih bermanfant uniuk
pengumbilen keputusan, apabila dengan informasd tersebut dapai diprediksd apa
yong ikon terpadi i mass mendptang (Fabmi, 2003}, Setiap perkembangan usahn
jugs dibkutl dengan menigkainya kebuimban akan nwadal yang semakin besar,
Mumun kemnikan modal tidak selnly didkuti kenmkan rentabilites Korena kenaikan
madal belum dopat menenfulan keuniungon ataw kemglan penggonaan modal
tersebhar. Haol ins dapat dilihae dolom raseo yong dilkasilken dori penode ke pennde
berikutnya. Strukior modd memupakan masalah yvesg penting bagi  perssahaan
korenn baik bursknys strukiur modal okon mempunyai efek longsung terhadap
posisi  finansial perosuhsan. vong pada akhimya akan . mempengaruhh nilai
perusihaon. Apahils perusshann saloh dolom menentokan strukiur ‘'miodal. mako
dampakiyi akan T meluns  lenstama jiks penesihaan  erlade besar dialam
mengguiakan butung, schinggn semukin besar pula beban tetup yang harus
ditanggung perusahann,

Struktor modol dapat dibitang dengan mms:

TotalHutang

= iMoo

100

Tujuan Penelitian
Pujuan dalam penclitian inbadela ;
1. Uniuk menganalisis pengoruh profitabilitss terhadop sirokior maodal
Linaak ssenganalizs pengaruh likuidiras serhodap serukrr modal.
Linmik msenganal isis Pengaml Leverdge serhadap strakiur maodal,
Uniuk mengaboliiis pengaruh profitabilites, liKuiditas dan leveraye techadap
strukimr modal.

Tk

oW
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hajian Toori
Frofitwhililas
“Rogs  Proditobilils nsenipakan radi ving  digunakan unhik mengukur
kemnmpuan penisalasn dalam menghasilkon laba dan aktivites mermal bisnisma™
iHery. 2016,
Beberapn pents msio Profitabilinas yvang dopat df kemokakan sebaga berflut
a, Margin labo (Gross Profir Margin)

PendapatanBersih = HargaPokokPenjualan
Pemjualan Fersih

X 100%

Hurjito, A dan Martono (20130 Gross Profit Mangie, merupakan
perbandingan. penjualan bersth dikumnge harga pokok penjualan dengon
penjualan bersih aton rasio antara laba kobor dengan peagualun bersih

B et tern over {Retiorn o Aszer )
PrnjicclanBersin
TotalAktira

» 100%

Kasio ini menggambarkan  perputarun aktiva di ukur dori  volume
penjualan. semakin besar msio il semukin haik, hol ini berach buhwo
aktiva dagat lehih cepat berpocar don meecaih fabo,

c. Retwern on fovesmnent feguin

Rasio memmjukan berupa persen diperobeh laba bersih bila di ukur dan
mindal pemilik | sersakin besar semakan bagus |
d,  Mer Profit Margin

LabaHersih

Penjualan

* 100%
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Rasio i menghitung sefauh mana kemampuan penssabaan dalom menghasilkan
laba bersih podn tingkat penjealan terteniu, semakin besar meio ink semakin baik
karenn dinnggap menpuniungkin bagi perusahaan,

Likubiitas

“Rasio likwiditas | igndaiy satie ) adalah ke mampoan sunt perisshsan mensenabi
kewajiban jangka pendeknya secara tepat waliow"( Irham Fabed, 20057,

Beberapn jenes resio Likoidites yvang dopot di kemukakan sebagol berikom:

g. Rasio loncar (Cuwrrend Bariol Rasio lancar merupakon rmasio unbik
menpukur kemompoan spat perusohaan unfuk  memsenushi kewajiban
janpka pendeknya atau hutang vang sepera juuh tempo pade sual ditagih
wormr keselunihan dengan ghktivn lonear vang :Ilm'rlii;l.u"g.'i, 'r..'u.llu dengun
pertindingan antars jumlah sktiva bncar dengan hutang incar,

Canrrend Fafie |

Aktivalancar
ttanglancar

b, Rasio ceput (fwicd B! Acld Teo Rae) Racio ink menunpukkan
kermarmguan perusabaan unik membavit uting lincar (ulng jangki
pendek) yang homs: segern dipenshi dengan aktiva lancar yang tersedin
stalam perusataan wmnpd memperhinungXan nilal persediaan (fnvemory ),

Rurmis wotuk mencar (uek Roide dopat digunakoan sebagai beriku =
Aktivalancar — Persedigan |.

| Quickratlol{ AckdrescRatin) =

UtangLancar

— L e ——

Leverage

Easmir (2015) menvatakan “Hasio Levergge adalsh mengukur seberapa  besar
perasahaan dibiayni demgan winng,” Penggunanann wiang yong terdnlo fimggi okan
membayawrkan  perisshann karena perusshaan aken misok dalam kxlepon exreme
feveragpe (uitung ckstrem) yoitu perusahoon terjebak dalam tingkot utang yang tinggi doan
sulit uniuk melepaskan bebon atang tersehut, Karenn il sebalknyvo peneahanm horos
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menyeimbangkan besapa utang yang biyak diambil dan dan mani sumber-samber vang

dapat dipaked uniuk membavar utang.

Rasin Leverage secary urmum ila X (Delapan) I1_.'|.|]I!u:

(118

i,

Db g Tostal Avsers st Dty Revie

Drimana msio ini dischm juga sebagnl rasio yang melihat perbanclingan
winng pemisahann, vailu diproleh dori perbandingan tolal wiang dibagi
dengon ol sset. Adapun remas defir o o avsers st debe marle adalnh:

Totalliabilities
Total Assets

bt o Eguiry Ratie
Adopun rumus debd fe equeily ratio adolphc
TotalLiabilities
TotalShareholders Equity

Thmes hnveresi Exraed
Adapun rumus Meies riterest earned okl

EarningfeforeinterestandTax
Interestbapense

Adapun romws rioves dagerest earmed menunit Frnser dan Crmaston
(el Trvam, 2006) adalak:

LabaOperasi
HebanBunga

Cash Flow Coverage
Mupur: T Ciash ﬂ'r.lu' COVETERT mlalnh:

FixedCaost +

AliranKasMasuk + Deprecation
iridenfahamPreteren DividenSahamfreteren

(1 - Tax) (1—Tax)
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. Laong-Term Dels io Totd Caprradizaerion
Adapun rumus long-term debr tooseel capializaion adalah:

Long — term debit
Long — termdelt + Ekuitas Pemegang Sakam

. Filwd Charge Coveruge
Adapun mumus fIved carge coverage adalah;

Laba Usaka + Beban Funga
Reban Bunge + Beban Sevea

g Cast Flow Asleguoncy
Aaduguin runsinscash Tewd cadegrianey dalals:
Arus Kas dorl aktlvas] operasi
Pengelugran modal + Pelunasan wtang + bayar dividen

Struktur Modal
Fahmi (2004) menyamkan bahwn “stuktur modal merapakon gambaran
dari benfuk proporsi finansial perosshaon yaiiu ontors modal  vang dimiliki
yvang bersumber dan hutang jangka pangang {besg-derm Salvilicies ) don modal
sendini  (vharehodders’ eguityl yang  menjadi sumber  pembinyann  suatu
perusabaon’, Mepurot Bivanto (2000 maosdal dibagi 2 yaitu
a.  Muodal sendiri
Moslal - sendini slaloh modal yang berasal dan pemilik persahaan dan
yang termnum i dolom peresahoman: untuk wakiu yang tidak senemu
lamamiya. Oleh korepa ite, modal sendin ditbngou dan sodut Hkulditas
merupakan dama jngka panang yvang tdak tertentu wakionya. Modal
semfiny ferdm dan dun sumber yaito sumber imemnl dan exsternal,

B, Misdal Asing
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Modal asing slau hutang adalah maodal yang berusal dar luar perusshaon yang sifatnya
sementara bekerjo di dalam perusabaan, dan bagl perusahaan vang bersangkutan modal
Nleruzhul meerupakan hutang.

Avlapien bemtik rasio vang dipergonakan dalam strokor modal (cagened sireetiee) [nl
Foster {dilam Fahomi, 20045 mengatakan adi beberapa risimo vang resprentatil yaiiu:

Long — term fiabilities
Shareholder s equity

Dun
Current labilitles + Lang — term Talilities |
Sharekolder 5 equilty

Dhsisi lain Fahmd (Soith, Stice and Stice ) menjelaskan fenfang beniuk
rumus. srukiur maadal ini, yado
i, Dhelir-icr Egaripy Ririio
~ TotaiLiabilities
Stockholder sEquity

B Numver of Times dnserest v Eened

Icogmebeforeiaxe sardinferesieapense
literester pense

o, ook Value Pershare

Commonstockholder sequity
Numberofshareofcommonstockourstanding

Teon Sinukiiar Mislal
a,  Senaling Theory
Signafing  theory memmjukkion  kecenderungan mlinyn  informas
asimetri anturm manajemen dan pihok dilvar perusshson. MMenumt Hisrono
(dadpm  Irvan, 20061, mformasi yang  dipublikasiban  sehapgai  suatu
pengumuman akan memberikan signal bagi imvestor dalam pengambi lan
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i,

i,

keputusan investasi, jika pengumuman fersebut mengandung il posital
maky dikaraphkan pasar skan bereaksd pads wakiu peagumoman bersebul
ihiterima oleh pasar. Perusahaon dengan prospek vang  mengumongkan
akun menghindor penjualin salam dan oemenold kebutuban  modal
dengnn cara fnin, termasuk meclabel butang dengan strokiur mosdal vang
milebihi normal sehalikayva perusahasn vang korang menguntunghan akan
cendening memenuhi keburwhon modalnya dengan melakukan penjeolon
sabuam.
The Modigliani-Miller Model

Tewri mengenni struktor madal bermuolo poda tohun 1958, ketiko
Modighioni dan Miller {yang selunjutnya discbot MM} mempublikosikan
artikel Kemmgan yvang paling berpengamb vang permah ditulis vt The
Cost of capital, Corpontion Fimamce, and The Theay of Imesment . MM
membuktikan bahwa koreng bungi atas hotang dikuningkan  dalam
pechitingan . pajak. makn nilal pernsabaoan meningkal sejalan dengon
makin besamya  jumbah  bumeag don pillonys  oskan omescapal ek
maksirmim bila seluruhnya dibanyai deagan hutong (Brigham dan Houston,
M0y,

Pevling Orifer Tieory

Peoking (haler Theory dikembanglun olel C Myers don Maplul padi
tahun 1984, Teor ini menyatnkan babwa perusahaan memprioniiaskan
sumber-sumber pendanann (dori  pembioynan  imernal untok ekoitas ).
Sesuai dengan prinsip asahe minimal. atao paling tdak resistensd, memilik
uniuk menimgkatkan ckuitns sebagni pembinyaan temkhir,
e Traele CfF Meodae!
Trade-off mengasumsikan bahwa strukiur modal perusahaan menapakan
=il rreade=nff cun h.m,mumgnn Flll.ul. |kr.|l|:rm m-l:ngglm;ﬁ::r: 'hl,u:mp_ dm'tglm
Iuva yang okan tmbul sebhagai okibal penggunaan hutang  tersebut
Harono (dalam Irvan, 2006), Evensd frode-off theary dadam stukiue modal
adalah menyelmbangkin manfaal dan peagorbanin yang Hmbul sebaga
akibat penggunaan hutang. Sejouh manfast kebih besar, tambahan hutong

&
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masih diperkenankan, Apabiln pengorbanan kisrena penpgunsan hustang
suddah bebih besar. moks mmwhahan hutsng sudah tdak diperbolehban.
Trode-off - theowy  telah  memperimbangkan berbogal  (skior  seperti
corjpaerale ay, biava kebangkrutan, dan perormd oy dalam mengelaskan
mengipn s perusahaon memilih stukior modal fedenmns (Hosnan,
013y,
Perusahosn yeng memiliki ektive yong tinggi. sehaiknys mengounakan
sedikit butang Perssabaan vang membayer pagak tnge sebaiknya lebdh
banvik menggunakan hutang dibandingkan perusohaan yung membayar
pajak rendab,
e. Agency Theory
Teor inl thkemokakon  oleh Jensen dan Meckling poda talam 1976
Memunst pendekatan i, struktur modal disusun sedemikian rupa untuk
mengurangl konflik astar berbugal kelompok kepentingin Hunafi (dalam
levan, 2(H 63,
I Asymiteie rformation Theory

Adwrumeneic frformmtion e ketideksamaan ol menomt Bogham
dan Hooseon (dalim brvan, 2006} sdalah Siwaesi dimann mansjer memiliki
informiasl vong' berbeds (yung lebih haik) mengenn prispek. Pergsahaon
yang sirukinr assetnya fleksibel, conderung menggunokan feverage yvang
Meksibel dimana sdamyvi kecendeningan nengiunakan fevermge vang lehih
Izsar dari pada perusahasn vang strukinr sseimyn tidak fleksibel.
Flowming cost puda emisi snham binsa adalah lebih tinggi dibanding poda
emia obligasi, Dengon demikion perusahaan denpan tngkat perumbuhan
asset yang nnggl cenderung: lebih banyak menggunakun hintang {obligasi)
dibanding perusabaon yang bumbal periumbuhanmyea.

kerungkn Berpikir

Benlusarkan  kerangka  pemikiton i ams dopat digombarkan  paroaigma
pemclitnsebagal berikut:
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Perusahaan Manufaktur yamg

terdaitar di BET
|..1J'.Ir.u'.1n !':'.ur-u.mgrm
f”—"'_‘i H\\N
Profitabiliias
(ROA) Liahilitas (CE) LeverapeDAR)
L3
Strukiur Maxlal
iDER)
Gambar 1. Kerangha Berpikic
Hipistests Pemelit] s

hipodesis penelitian adalah sebagai benkut
Hlipestesis pertamss
17 Hil = Profitmbilitas tidak berpengaruh terhadap struktur maosdal.
2) Ha = Profitabilitas berpengonih terhodap strukior mocdal,
Hipotesis kedia:
1) Hib= Likuiditas tidak berpenganah terhadap struktur maodal,
2y Ha = Likuiditas berpengaruh terhadap strukiur mdxlal.
Hijpustesis Ketigs:
1} Hib= Levernge Hdak berpengaruh pada arukior maodal,
21 Ha = Leveruge berpengomb pada strukiur miodal.
Hipusiesis Koeempat:
1y H = Profitabilitas, Likuiditas, don Leverage tidak berpenzaruh secara
sarmlean terhadagy strukoer modal,
21 Ha = Profitabilitas, Likakditas, dan Leverage berpenganuh secara simultnn
eerhadap stmkour maodal.
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METODRE FENELITIAN

Penclinan int dilaksonakan dengan mengombi]l data sekunder dirl Bursn Efek

Inclonesin yung deterhitkan dan 4.!|.T:|r:n1|.l=h melnln it resrmd Bursa Elek Innbonesia

periode 2004-2016 yang mempublikasikan loporan kewangnn, Populasi penclitian
ini diperoleh sebanyak 36 perusahann dalam penode 20014 sampad dengan 2006
dengan |12 sampel ving diperoleh dengan teknik puerposive sampling.

Pepgambilon samipe] dilakukan dengan melokukan pendeloaton melpdul metode

purpasive sampling atie pemilihen sampel dengan kntena-Enteria tertenio

¥

Boriterin sampel yang digunokan adalah sehapai Berikut:

. Merupakon perusshaan sekior industry dan Kimis yang terdafiar di Buarsa Efck

Indomesia (BED selomn penods penelitian yaito ahan 2007 4- 2006,

Penwahinin | ying memiliki datn Ioporan kewnngan lengkap selama periode
penclition. untuk’ foktor- faktor vang diteliti yoitu profitabilites, likviditas dan
feverdge, Perusabaun selplu. menghasilkan profit stai depgon kata labn tidak
mengalam keruglan selama penode penguomatan yaitu tahun X 14-X116,
Penmshmn yang menyajikan laporn keumgan dalam bentuk ropuh,

HASIL PENELITIAN DAN PFEMBAHASAN
1. Stotistik Deskeipiif

Sratigtk deskripnf  dilokuken dengon  wjuon wvink mengennli - pola
sgjnmibah dato,. mermngkim  informasi dalamodotd fersebut, dan menyajikon
infoemasd  tersebut  dalam  bemuk yong diinginkan. Variabel bebas yang
digumakan dalam penchtian i ferdirl dari fign variabel, vaitu profitabilitas,
likuiditus, don fevergge. Variabel ferikal sdalah strukiur modol dalom sekior
indusiri dasar & kimis yong tendaliar di Bursa Efck Indonesin.

Tabel 4.1, Siatistk Deskripuf

Variabel N Minimum Maksimom  Mean  Std. Deviasi
Profitahilitas £ 0415 16,24 LELIT] 458831
Lak e ifitas i 1 29 125 A LR R 24 556600
.Lﬂ'en'rgr s a7 b d=H 04303 (R

11
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Strukiur Muodal I LKL 211 (b E T 1565224
Walid N My
Sumbser ; Hasil Pengolabon Data dengan 5P55
1. U Asumsl Klasik
i Normalitns
Tabel 4.2 Hasil U Oae Sample Kolnwgorav-Smirmov Test,
(e Sample Kelmogorov-Smirmoy Test

it rlvaraized
Restding!

N = £

" Novmal Parameters™® MWean _1ﬁllﬂllﬁ
St Dhevikaative 012186157

| Mot Extreme Differences  Abaolute 0,111
Fosifive 0,1l

MNegrarive L1, 107

Tewt Siutitic 011
Axymp, Sig, ( 2-reriled ) b 2w

Surtber | Hasil Pengodaban Data dengan SPS5
Berdasarkan uji normalitas dmg:.m e Samiple Kolmogoror-Saeimoy
Test dota diperoleh nilad Kolmogorov-Smimaos 2 sehesar 0,01 dan Asymp,
sig. schesar 02000 fehih besar dari 005 Dengan  demikian, dopai
disimpilkon babws dats berdisgribasi nommal

b, Multikolinearitos
LIj meultikolinkeritas berfujoin untuk mengetahud apakah ditemakan adonyn
korelasi  vong  sangal Kuat  unfar verishel  bebos  (independer)
Multikedemieritis digat cilihat dart milad toderamee dan Varionee fnflaiion
Foctor (VIF), Apalla federarnce lehib dar 1095 dan VIF kurang dari 10
maka tidak teradi mwlukolinienas,

1
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Tabel 4.3 Miln Toleramer dan VIF

| { Coamsrannd

Total_Profitabilitas 0,798 1,253 Tidak terjadi
Itk linearitas

Total_Likuiditas 0,473 2,007 Tidak werjadi
maltikolinearitas

Total_Leverage 0,410 3438 Tidak terad

oIk linearitas

Sumber ; Hosil Pengolahan Bata dengan EPﬂ'

Darl Tabel 44 dapas ikt dari hasil perhitungan nilsi solerance dari
masing-nuking varinbel independen yaitu  profilbilitsiX 1) = 0.798;
likubditas (K23 = 0478 feverdge (X3) = 0410 milai joberans: > 0,10 yang
berarti tidak odo korelusi ot varmbel independen. Hasil perbiumgun
YVIF dari masiog-masing verfabel independen yaitu debesar profitabilitaes
(X 1) = 1 253; likuistitns (X2} = 2,100 leverngs (K3) = 2 438: nilat VIF <
16, Jadi dopat desimpulkan. bahws ddak sds multikolonierites antas
varinbel independen dalam model regresi.

€. Autokorels| J &

Uil smokorelasi bermjuan untuk mensstabu opaksh-dalam sebuah
mode] regresi linear ads kovelast antorn kesalobum penggingge pada periods
{0y dengan tingkat kesalohan pada periode -1 {sebelummyal. Penguojian
autokon:basi dengon meggunakan pengujian Durbin-Wison (DW rest],
Hausil perhstungan uji swrokorelasi demgan program SPS5 diperobeh nilai
Thwrlviv-Waeson sebagai berikut:

Tabel 4.5, Hasil Lj Autiskorelasi

Nilsi [ 539 |96 23461 de<DW<d -

13
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{Tikak terdapat sutokoreiasé)

Sumber | Husil Pengolohan Data dengan SPSS
Benfisorkan Tabel 4.7, hasil up autokoselast df stas nilan DWW sebesar
15996 sedangkan du =1,6539 dan 4-du =2 3461, Ui auekorelasi di atns
menimjukkan bahwa nilal du < d < d-di (] 650 ] 9963 3461 ), aninya
tladak ads sutokaorelasi.
i, Heterskedasisitin

—r
—

P ———

Ciambar 4.1, Hasil U Heteroskedastisiiis
Bieslisarkan ganibur di atas senujikan tik-0nk pada Scanemplor senyvebat
dlengan poda- vamg tdok pelas di-atos doncdibawoh angka O pacdi sumba Y,
sehingean dapal disimpulkan bahwa tidak rerjadi hererokedastsins.
AL Uji Hipotesis
a Uji Regresi Berganda

Annlisis regresi berpunn uniuk mengetabol besarmya . pengarih antam
variahe] profitchalites, Hkubditas, feverage dengan variabel strukior miodal.
don datn gl report yung i mbulasikondisckapilasi dan dilakukon
analisis menggunakan régresi berpanda dengan buntuun program SPSS versh
250 yang dinimaskan sebagai berikur;
Ymaahy Xiebr X1+ b X

Benkut ini akun dijelaskan pengamb varoble profiteblites, likakditas,
don leverage lerhmdop struktur modol melaliol pengujian regress linier
bergunda sebagai berikut:
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Tabel Analisis 4 6Regres Linier Berganda

I i onstant ) SN RN 6,755 (0,000
Totol_Profimbilitas  -0,0807 {105 00534 -125% 0217
Total_Likuiditas 0001 0000 0265 4791 0000
Totnl_Leverage 1757 0,1 1125 13802 0,000

Sumber : Husil Pengolahan Data dengan SPSS _
Dari tabel di utas diketahui persamaan regresi penelition ini sebagai berikut:
Y= 0836 -0007X + 0.001%2+ 3,757

b, UjiF
Uji seatistik F pada dasarnya menunjukan apakah semus variabe
independen  atay  bebas vong  dimasukkan  dalom medel  mempunyad
pengaruh secara bersama-sama terbadap variobel dependeniierikat. Hasil uji

atisik F dapar il prada tabel berikut ini

Tabel 4.7Uji Signifikansi Simulta

Begregssion 10,665 3 3555 ieand 0
Residual (1520 12 0016
Tutal 11184 15

Sumber : Hasil Pengolihan Data dengan SPSS

Berdasarkan hasil oji — F menunjukan babwa diperodeh Fuieg besar
2i4E04 dom Fuane scbesar 3 2% (Fuungs Fesa), dengan tingkan signifikan
yang diperoleh yuin O lebih kecil dari 003, Schingga dapat
disimpulkan bahwa variabel profitabilitas, likuiditas, dan leverage secarn

15
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stmultan mempunyal pengarch yang signifikan serhaclap struktur modal, Ha
aditerimi.

e Ujin

Hasil up penganih secara parsial menggunakan uji 0, dipembeh o
SPS5 sebogai berikut:
Tabel Amalisis 4 BRegresi Linier Berganda

| (Constant) DA 0124 6355 0000
Total_Profuabilises 0007 0008 00E4 1% 0207
Total_Liedias ||| AT | 0000 0265 4791 0000
Total_Eeverage 1757 009 1125 18902 0000

Sumber : Husil Pengolahan Data dengan SPSS

Berdasarkan analisis data yang telah dilakitkan maki disamgaikan hasil pengujian
hipotesis schagai berikut '
Untuk varinbel peofitabilitas tingkat signifikan t sebesar 0217 lebih besar dani 003
10217 [105) mishar iposchis-penelitin ini ménerima-Hs'dan menolak Ha. Hipotesis
vang menyiuiakan menolok Ha memnungukkan balwa varioble profitnbilins secam parsial
tidak memiliki penagarub terhadap strokiue madal, Uniuk variabel proliabilias simgket
signifikan 1 sebesar 0000 lebih kecil dari 005 (0,000 < 0,05) maha hipotesis penelitian
ini menolak Mo dam mencrimn Ha. Hipotesis vang  menyotikan  menenima Ha
menunjukkan bahwa variobel Nkuiditas secarn parsial memilii pengaruh  yang
signilikan terhodop strukivre modal, Sedanghan, darl gkt signifikan 1 sebesar 000
lebib kecil dan 005 (D000 < 005 maha hipotesis penelitian ind meanlde Ho dan
menerima Ha, Hipotesis yang menyatakon menenma Ha menunjukkan babwa varabel
Leverage secara parsial memiliki peagarah vang signifikon wechadop sorukior modal vang
terdoftar di Burss Efek Indonesia (BEI) periode X0 4-3016,
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d, Ujik

Koefisien determinasi adaloh untuk mengetahui seberapa besus prosentase

sumbangan pengaruh varinbel independen secam serentak terhadap variabel

dependen.
Tubel Analisis 4.9 Kocfisien Determinasi

1 TH 11,554 M L 1274%
Surmber : Hostl Pergolahan Dath dengan 5P55
Analisis kocfisien determinast (RF) adalah 0954 aninya perabahan
strukiur modal mumpu diterapakan oleh perubahan viriabel ' profitabilitas,
lkubditss dan lfeveruge secam berssmi-suma sebesar 95 A%. Sementam
sisanya yaitd schesar 4.6% dipengorshd oleh varighel dain di loar voninbel
yang ditalin - Sreomdare Erpor of the Esnme yang dimiliki sebesar 0,1 2745,

A, Pembahasan

Fengaruh profitabilitas ferbodap stroktor modsl

Hasil penelitian ini dikatkan bahwa profilabeliios sdok berpengonih
terhadnp  struktur modal, Hal ini disesuaikan  dengan  pengujion  yang
menunjukkan hisil yang tidak berpengarub terhadap strubtur modal sehingga
hipotesis b dimyatakan o disolak. Profaabilis. wdak  perpengamb  iedudig
struktur modal bal ini sejalan dengan penelition yang dilakukan Promatir &
[ews (3006) dalam penelistonnys menyvatakan bahwa profiabilions . el
pengnrubh nepatif - dos tdak osipnifiken terhodop o strukner  modal, Haol  ini
dischablan perusahans dengen' tngkal proficabilitas. yang tinggl justru tingha
hutangnva rendah. dikarenakan  perssahaon  yang  profitabilitisnoys tmggi
memilikih sumber domn imiermal yang melimpab, Menunn pecking  feory,
perusahsan lebih memilih untuk menggumakan sumber dana dan dalam atou
perdanman  internal  daripeda  pendanaan  eksternnl, Dana intermal - fersEho
diperolch dori  laba  ditohan vang  dibasilkan  dari kEegistan  operasional

perasahosan Hasil penelitan im mendukung hipoiesis perama vong menvoiaksn

i i)
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babwi penempan profitabilites tidak berpengamb terhadap struktur modal !'_m:;
ierdafiar di Bursa Efek lndonesia ( BEL periode 201 4-2016
1. Pengarub likuiditas terhadap strukiur maodal
Paily hipotesis Kedus dikstakan balhwa  likwiditns  dikatakan  bespengardh
terhadap strukner msdal. Hal ini discsoaikan dengan pengajian yang menunjukon hasil
vang berpengaruh terhadap strakiue modal s.:hi?gu hipotesis imi dinvatakan diterin.
Likuiditas berpengnmb terhadop strukwr modol yeng terdsfior di Burss Efek Indonesia
{BEl periode 20014-2006, menant Kosmir (2015) likoiditas bergena untuk mengetahoi
kemamponn perosahann dolam membinyai dan memenuhi Kewajiaban atau utang poda
=qnl ditagih atag juiuh tempo, Likeiditns merupakan msio yang mengukur kemaompuan
sumiy perisahaan tulom memenubia kﬂqﬁh'm j;ﬂgk.u pendeknyvi. (Pramows, X001,
Hasil penelitizn i mi@pdukung hipotesis hedua yang Urﬂjﬂﬂihm halown penerapan
likukditas berpengaruh positif terhalap stukiur modal yang iendafier di Buma Elek
Indonesia (BEL peripde 2014- 2016,
1. Pengaruh leverage terhadap strokior modal
Pada hipoteses ketagn dikatakan babwa leverage berpenganih terhalap sirukour
moddal. Hal im ddisesunikan dengan penguapion yang menunukan hsil vang bapenganib
terhadup - strukrer modal SSehinggn Bipotesis ol dinyutakan  diterima,  Leveruge
berpengaruly techadap struktur modal yadg terdaftar 3 Bursa Efek Indonesia (BED
periode 20 14- 2016, menurut Kasmir (200 5) devernge digunakan untuk mengukur sejaul
mans aktivi penssabann dibisyai ofang. Hasil penelitian ini mendukung hipotesis til:igu
vang menyatakan bahwa pencrapan leverage berpengamb terthabap strukiur maodal yang
ierdaftar di Bursa Efek Indonesia { BEL} periode 2004-2016.
4. Pengaruh  profitabilitas, likoiditas dan leverage secarn bersama-sama
terhadap strukiur madal
Pada hipotesis keempat dikatakan bahwa profitabilitas, likuidicas, dan feveruge
dikatukan berpengoruh  terhadap strukiur - modal. Hal i disesunikan  dengan hal
pengujian yvang mesunjekon hasil yang berpengaruh terhadap strokoir modal sehingga
hipotesis ini dimyotakan diterimu. Akan tetapi hisil dan profitahilitas tidak berpengarub
tethiadop strukiur modal karena kecenderungan dari hasil uji hipotesis menyatukan
kurang baik atow mengolomi penrunan.  Likuoidites  berpengoruh  positifl terhoadap
struktur mesdal pocs perusahaan Bursa Efek Indonesia 2014-2006 dan feverage
14
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berpengaruh positl techadap strukior modal poda pensabaan Bursa Efck Indonesia
periode 2014-2016 Hosil penelition ind mendukung hipotesis keempal vang menyatakan
h-uhwud'wﬁmhlli!u.h. Likuigtines, don Leversge berpengaral Nepatl terhadap strukiur
modal yang terdafior & Bursa Efek Indonesia (BED) periode 2014-2006,

SIMPULAN

Berdasarkan pembahnsan hasi] penelition ing maka diterik simpo lan sebogai berilor

1. Profiabilitns tidek berpengaruh  terhodop  strukiur  modal,  dimans gk

profitobilitas  tnggi conderung  mengpunakon wtang yvang lebih kecil, kasenn

profitabilites  vang tingei akaon memunghinkan  pensahoan ik menggunakom
doma kol

Likuiditas berpengaruh terhadap struktur modal, dimann semakin tinggi Hkuiditns

suaty perusahaun nuka semakin besar pula kemampuan perusahoan tersehul uniuk

miembavar kewajiban jangka pendeknya,

3, Leverage bespengarub terhadep sruktur medal, dimana semakan tnggl fevemage
suntn perusatuan maka semakin besar poln dayn analisis pensabaan terhadap
miermenuhil kewaphannya.,

4, Profitabilitas; likviditas dan feyerige proditabilitn likeiditss, dan fevernge secarn
simuiltan mempunyal peagoruh negalil vang signl fikon rechadap strukeisr modal.

Ed
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